VERTIS

CO2-KVOTABESZERZES, ARFOLYAM-PROGNOZISOK

DR. RACZ ZOLTAN



AZ ELOADAS TEMAJA

. A MULT - Hogyan duplazédott meg

fél év alatt az arfolyam?

2. A JOVO - Mire szdmithatunk a

késbbbiekben?

ENVIRONMENTAL FINANCE

3. BESZERZESI TAMPONTOK - Mire
érdemes figyelni a tavhdcégeknek

a kvotavasarlasnal?
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HOGYAN DUPLAZODOTT MEG
FELEV ALATT AZ ARFOLYAM?

Az Eurépai Kozponti Bank vagtdzé kvotadrat
S&P Global
prognosztizal." (2021. janudr 25.)

‘Az alapkezeldk arra fogadnak, hogy nyakunkon a

Bloomber
oombe 9 100 eurds karbonar'. (2021. februadr 2.)

FT FINANCIAL ~AZ unids CO2-kvotak lehetnek az idei év legforrobb
TIMES arucikkei.” (2021. februdr 24.)




AZ EUA DEC21 ARFOLYAMA AZ ELMULT MASFEL EVBEN

Foldgdz-
piaci rali

S

A “Financial
Times hatds”

T~

M Az Eurdpai Bizottsag bejelent
/\ / az Gj 2030-as klimacélt
Covid-19 eurdpai ‘h 750 milliard eurés  Optimista hirek  Amerikai
berobbandsa helyredllitdsi alap wvakcinafronton  elnékvélasztéds




Az unios

klimapolitika

Spekulativ

toke

bedramléasa

Kibocsatas-
KERESKEDELMI

rendszer

ENVIRONMENTAL FINANCE
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AZ UNIOS KLIMAPOLITIKA

= Az EU friss célkituzése: 2030-ig legaldbb 55%-kal
csOkkenteni a CO2-kibocsdatdsokat az 1990-es

szinthez képest

= Minden kordbbindl ambicidézusabb vallalds, az EU
német vezetéssel példat akar mutatni a vildgnak a

klimavédelem terén

. 2

= Az EU ETS az unids klimapolitika zaszléshajoja, a vilag

legnagyobb kibocsatds-kereskedelmi rendszere

= ETS-reform — Fit for 55” csomag, 2021. jdlius 14. -> az

Europai Bizottsdg javaslata a jogalkotd szerveknek

= A kvotadrnak tovabbi jelentds emelkedésre van

sziksége ahhoz, hogy redlissa valjon a 2030-as

klimacél elérése,, Frans Timmermans, 2021. mdjus 6. Frans TimmednsiczEopelibeekEte iiiEa
klimautgyekért felel6s biztos.






A SPEKULATIV TOKE BEARAMLASA

A klimapolitikai narrativa kulsés pénzugyi befektetok
tdmegeit vonzotta a piacra az eimult honapokban.

‘Biztosak vagyunk benne, hogy a kbévetkezd ot évben a
kvotaarnak emelkednie kell - ez garantdalva van,, - Pierre
Andurand, 2020. augusztus 23.

Pawel Straczynski, Tauron: ,Az egész europai ipar
rohamosan  veszit versenyképességebdl a  magas
energiadrak miatt.. Brusszelnek azonnal [épéseket kell
tennie annak érdekében, hogy ezt a piacot immunissa
tegye a spekulacio ellen.”

Frans  Timmermans kizarta az  Eurdpai  Bizottsag
beavatkozasdnak eshetdségét.

A Zo6ldek a jdliusi Fit for 55" csomagban korldtozndk a
spekuldnsok tevékenységét, de emellett az évtized végére
150 eurds kvotadrat szeretnének 1atni.

Pierre Andurand francia Uzletember és olajpiacra szakosodott

befektetési alapkezeld.



KIBOCSATAS-KERESKEDELMI
RENDSZER

Az EU ETS gyokeres atalakuldson ment at az eimdadlt

években

Commitment of Traders jelentés: 272 megfelelési

kotelezettséggel nem rendelkezd befektetési alap

Az arrobbands szembetlnd, de a hattérben is nagy

valtozasok zajlanak

Opcids szerzédések tdmkelege 70-80-100 eurds

lehivasi szinteken.
Atlagos napi volatilitds mdjusban: 2,13 EUR

Mikdzben az idei évi ingyenes kiosztds még nem
érkezett meg -> az ETS-létesitményeknek nincs mit

eladniuk

TUpontos energia- és részvénypiaci korrelacio
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O 2 EUA Dec-21 - szazalékos valtozas az el6z6 honap zarasahoz képest
Mar Apr  May Jun Jul Aug Sep

MIRE
SZAMITHATUNK A
KESOBBIEKBEN?

Az ETS-reformcsomag publikaldsa utdn djabb rali indulhat
jalius-augusztusban -> a MEKH-referenciadr

meghatarozasaval egy idében

Augusztusban  felezett  aukciés  volumen, datlagos

dremelkedés +9%

LAz 50 eurd folotti kvotaar az dj standard”, Refinitiv, 2021.
majus 28.

.Naivitas azt gondolni, hogy visszaesik az ar. Nem fog.” — az

OMV vezérigazgatdja, Rainer Seele, 2021. dprilis 29.
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LA konnyd feladatot mar részben abszolvaltuk, ez az
energiaszektor atallitasa szénrdl gdzra. A nehézipar
atalakitdsa mar keményebb did lesz.” Lawson Steele,

Berenberg, 2021. &prilis 17.

LA jelenlegi arszint kevés. 100-200 eurd kell bizonyos
nehézipari megoldasok megvaldsitdsahoz.” — Nils Rokke,
Sintef, 2021. mdjus 4.

LA szarnyald olaj- és gdazdarakkal pdrhuzamosan 75 eurd
félé emelkedik a karbon oz idei 3. negyedévben.” — Bjarne
Schieldrop, SEB




Jaliusi ETS- \\\\

reform, A\ A kovetkezd 'R

varhatéan , kibocsatas- Robbanasszerii
jelentds | . csOkkentesi |\ aremelkedés

. hullamhoz meg j

kinalat-




MIRE ERDEMES FIGYELNI A
TAVHOCEGEKNEK A
KVOTAVASARLASNAL?

=  Akarbonpiaci helyzet felmérése

=  Megel6zb pénzigyi tervezés, tartalékképzés
(kulonosen forward-ugyleteknél!)

= Stratégia
. kidolgozdasa,
=  vezetdségi megvitatdsa
= elfogaddsa
=  Dbetartasa
=  jd6szakonkénti feltlvizsgdlata

] Erzelmek lecsendesitése

= A piacot nem lehet és nem is kell ,legy&zni”

(limitmegbizdasok)



AZONNALI ,SPOT” VETEL

Veételar Egységek
kifizetése leszallitésa

OGN N JONORCAOR®,

A tranzakcid végrehajtdsa azonnal
Gyors és megtoérténik, az elszdmolas jellemzben a
egyszeru megdllapoddst kévetd két munkanapon
belul végbemegy.

Részletfizetésre nincs lehet6ség, a teljes

Tékeintenziv Ry . N L2
vételar azonnali medfizetése szUkséges.

A megvasarolt, de jelenleg nem igényelt
Letéti lehet8ség | egységek letétbe adhatdk letéti dijért
cserébe.




HATARIDOS ,FORWARD"

VETEL

Fedezet
dtutaldsa

Vételar )
fennmaradd Egysegek
részének leszdallitdsa
kifizetése

O@O0OO0OO0OO0OOO0OOOOLOeO OO

Megdllapodas

Elszdmolds

Kockdzatmentesités

A jelenlegi (spotnal némileg magasabb)
arszint lek6tése késébbi teljesités mellett.

Kevésbé tdékeintenziv

Az aktudlis piaci volatilitds mellett 15
EUR/EUA fedezetet igényel.

Likviditasigény

Az arfolyam csékkenése esetén potldlagos
fedezet atutaldsa valhat szikségessé a
fedezet 50%-at meghaladd
arfolyamcsékkenés esetén.
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KOSZONOM A FIGYELMET!

PN . . . . .
I‘=’l vertis.com mvert|s—er1V|ronmentoI—f|nonce ’ @Vertis_EF

BRUSSELS BUDAPEST MADRID | WARSAW


https://vertis.com/en
https://vertis.com/en
https://twitter.com/Vertis_EF
https://twitter.com/Vertis_EF
https://www.linkedin.com/company/vertis-environmental-finance/
https://www.linkedin.com/company/vertis-environmental-finance/

